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Soucasny stav
Mezinarodni benchmarking cen ENA

Domacnosti a maloodbér

Z hlediska celkovych koncovych cen plynu plati ceské

domacnosti a ostatni maloodbér v roce 2013 jedny

(A&l

a nizka danova zatéz (zatim, viz hrozba uhlikové danél)




Srovnani celkovych cen vE. dani pro odbératele D2 - 2013
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Srovnani celkové urovn é regulovanych
plateb za plyn

- Ceska republika patfi mezi staty s primé&rnou cenovou trovni
regulovanych plateb. Odlisuje se vsak mensimi rozdily
regulovanych plateb mezi jednotlivymi kategoriemi odbéru.

V ostatnich statech je obvykle podstatne vice zvyhodnén
velkoodbér.

- V roce 2014 klesne cena za distribuci o 5%, dalsi vyraznéjsi
pokles regulovanych plateb ale nelze ocekavat. Rozhodujici pro
celkové ucty bude tedy vyvoj cen za komoditu.
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Diverging prices

- Spot Prices
Natural Gas Price (S/mmbtu) ber 2521
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Poroste nabidka plynu pro Evropu  ?

- Srozvojem tézby bridlicového plynu v USA se vkladaji nadéje do
budoucich dodavek plynu ve formé LNG za nizsi cenu do EU, nez je
soucasny dovoz LNG z tradicnich sméru (Katar, AlZirsko, Nigérie...).
Pro exportéry LNG z USA je ale vyhodnéjsi asijsky trh. Naprosta
vétsina stavénych exportnich terminala v USA je orientovana na
Asii.

- Spotreba LNG se mezi roky 2005 a 2011 globalné zvysila o 75%.

Import LNG do Evropy vyrazneé rostl do roku 2011 vcetné. V letech

2012-2013 se ale snizuje, nejvice se snizily dodavky LNG z Kataru.
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Poroste nabidka plynu pro Evropu  ?

- Pres nespornou vyssi atraktivitu asijského trhu, objevuji se nové kontrakty na
dovoz amerického bridlicového plynu do EU. Velka Britanie podepsala dva nové
dlouhodobé kontrakty. Spolecnost E. ON podepsala s kanadskou spolecnosti
,Pieridae Energy” smlouvu na dodavky plynu se zahajenim v roce 2020 s
ro¢nim odbérem 6,5 miliard m3 LNG. Tento objem je ekvivalentem 7% rocni

spotreby plynu v Némecku.

- Pokracuji rozsahlé infrastrukturni projekty na klasicky dovoz potrubniho plynu,
zejména do jizni Evropy. South Stream a Trans-Adriatic Pipeline (TAP)

definitivné vyhraly nad projektem Nabucco.

- Celkové predpokladame, ze nabidka plynu pro Evropu se bude zvysSovat

s priznivym dopadem na ceny.
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Prognoza cen plynu

- Vroce 2014 bude pokracovat oslabovani vazby ceny plynu na
cenu ropy v dlouhodobych kontraktech. Gazprom celi

nejvetsSim obtizim za dekadu a musi pokracovat ve zleviovani.

-V soutézi o rust dodavek ziskal navrch norsky Statoil diky
zmenila podminky u osmdesati procent svych dlouhodobych
smluv a vypustila z nich vypocet ceny podle cen ropy. Gazprom
naopak na spojeni cen ropy a plynu trva, presto pomalu

ustupuje, viz vysledek arbitraze s RWE.
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A co na to obchodnici?

Nabidka TTF

Cal.-XX

(EUR/MWh)

2014

26,4

2015

25,9

2016

25,1

2017

24,6

2018

24,3

2019

24

- Z tabulky aktualnich cen ro¢nich produktli na burze TTF (zafi 2013) je patrné, Ze cena plynu

v disledku predpokladané stagnace ekonomického rlistu v Evropé a siliciho vlivu bridlicového

plynu ma klesajici tendenci. Plyn na rok 2019 je o 10% lacinéjsi nez pro pristi rok 2014.

- Pro pokles cen komodity mluvi i dlouhodobé trendy. Divodd je vice, kromé rostouci nabidky

zdroju plynu (o zcela novych zdrojich jako jsou hydraty metanu zatim v bilanci neuvazujeme) jsou

to i Usporna opatreni na strané spotreby.

- PFiznivé se muze projevit i rust tézby nekonvencni ropy (zvysuje se jesté rychleji nez

nekonvencni plyn). Rostouci nabidka by méla vést k poklesu cen ropy a nasledné i cen plynu.
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